Zarzad Spotki podaje do publicznej wiadomosci tres¢ projektéw uchwat wraz z ich
uzasadnieniami, ktdre zamierza przedstawi¢ na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Grupy KETY SA w dniu 14 pazdziernika 2009 roku.

>>Projekt<<

UCHWALA NR 1/09

NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

GRUPY KETY S.A. z dnia 14 pazdziernika 2009 roku

Walne Zgromadzenie Grupy KETY S.A. uchwala co nastepuje:

1. Uchyla sie uchwaty Nr 16/09 i 17/09 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy KETY
S.A. podjete w dniu 1 czerwca 2009 r.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

>>Projekt<<

UCHWALA NR 2/09

NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
GRUPY KETY S.A. z dnia 14 pazdziernika 2009 roku

Walne Zgromadzenie Grupy KETY S.A. dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 433 § 2i
art. 448 § 1i 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, art. 22 i 23 ustawy o obligacjach oraz § 30
ust. 1 pkt 6 i 9 Statutu Spétki, w celu wykonania zobowigzan Spétki wynikajacych z programu
opcji menedzerskich wprowadzonego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
15/09 z 1 czerwca 2009 r., uchwala co nastepuje:

1. Emituje sie 274.800 (dwiescie siedemdziesigt cztery tysigce osiemset) obligacji imiennych
z prawem pierwszenstwa do objecia akgji serii F Spoétki (,0Obligacje”), celem umozliwienia
realizacji programu opcji menedzerskich wprowadzonego uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 15/09 z 1 czerwca 2009 r.

2. Obligacje sg emitowane w trzech seriach, w liczbie: a) 91.600 (dziewiecdziesiat jeden
tysiecy szedcset) obligacji serii oznaczonej literg ,E”; b) 91.600 (dziewiecdziesiat jeden
tysiecy szeséset) obligacji serii oznaczonej literg ,F”; ¢) 91.600 (dziewieédziesiat jeden
tysiecy szescset) obligacji serii oznaczonej literg ,G”.

3. Warto$¢ nominalna oraz cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1 (jeden) grosz.

4. kaczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 2.748,00 (dwa tysigce siedemset czterdziesci
osiem) ziotych.

5. Obligacje nie majg formy dokumentu i bedq zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 5a
ustawy o obligacjach.



6. Obligacje sg nieoprocentowane.

7. Kazda Obligacja uprawnia do objecia jednej akcji serii F z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spotki.

8. Obligacje sg niezbywalne, poza przypadkami okreslonymi w warunkach emisji
(ograniczenie zbywania obligacji imiennych).

9. Cena emisyjna Akgciji serii F obejmowanych w wykonaniu prawa pierwszenstwa
wynikajgcego z:

a) Obligaciji serii E — bedzie stanowi¢ kwote réwng sredniemu kursowi akcji Spotki na
zamknieciu sesji w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z okresu trzech
miesiecy poprzedzajacych dzieh Walnego Zgromadzenia Spdétki, w ktérym program zostat

przyjety;

b) Obligacji serii F - bedzie stanowi¢ kwote réwng sredniemu kursowi akcji Spotki na
zamknieciu sesji w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. w okresie od dnia 1
stycznia 2010 roku do dnia 31 marca 2010 roku;

c) Obligaciji serii G - bedzie stanowi¢ kwote réwng sredniemu kursowi akcji Spotki na
zamknieciu sesji w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. w okresie od dnia 1
stycznia 2011 roku do dnia 31 marca 2011 roku.

10. Prawo pierwszenstwa do objecia akcji serii F wynikajace z:

a) Obligaciji serii E — moze by¢ wykonane w terminie od dnia 1 pazdziernika 2012 roku do
dnia 30 czerwca 2015 roku;

b) Obligaciji serii F - moze by¢ wykonane w terminie od dnia 1 pazdziernika 2013 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku;

c) Obligaciji serii G - moze by¢ wykonane w terminie od dnia 1 pazdziernika 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku.

11. Obligacje zostang wykupione przez Spétke po wartosci nominalnej w dniu:
a) 30 czerwca 2015 roku - w przypadku Obligaciji serii E

b) 30 czerwca 2016 roku - w przypadku Obligaciji serii F

c) 30 czerwca 2017 roku w przypadku Obligaciji serii G - z zastrzezeniem pkt. 12.

12. Obligacje, w przypadku ktérych wykonano zwigzane z nimi prawo pierwszenstwa do
objecia akcji serii F, zostang wykupione przez Spotke w terminie nie dtuzszym niz 30
(trzydziesci) dni od dnia ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia o objeciu akcji serii F. W
przypadku, gdy ustalony w powyzszy sposéb termin wykupu Obligacji bedzie przypadat po
dniu:

a) 30 czerwca 2015 roku - w przypadku Obligaciji serii E,
b) 30 czerwca 2016 roku - w przypadku Obligaciji serii F,

c) 30 czerwca 2017 roku w przypadku Obligaciji serii G,



- Obligacje danej serii zostang wykupione odpowiednio w tym dniu.

13. Emisja Obligacji nastapi w trybie proponowania nabycia w sposéb niepubliczny, zgodnie
z art. 9 pkt 3 ustawy o obligacjach. Propozycja nabycia wszystkich Obligacji zostanie
kierowana do firmy inwestycyjnej lub banku (,Powiernik”), wybranego przez Zarzad Spétki za
zgodg Rady Nadzorczej.

14. Przed zaoferowaniem Obligacji do objecia przez Powiernika, Spétka zawrze z
Powiernikiem umowe, na mocy ktorej zobowigze sie on do objecia Obligacji, zbywania ich na
whniosek Spoétki wskazanym osobom oraz do prowadzenia ewidencji Obligacji, o ktérej mowa
w pkt. 5, jak rowniez zobowigze sie nie wykonywac prawa pierwszenstwa objecia akcji serii
F, wynikajgcego z Obligaciji.

15. Osoby bedace cztonkami Zarzadu Spétki i kluczowymi cztonkami kadry menedzerskiej
Spotki oraz spotek zaleznych i stowarzyszonych, uczestniczace w programie opcji
menedzerskich, wprowadzonym na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 15/09 z 1 czerwca 2009 r., ktdre spetniajg warunki okreslone w tej uchwale
i wydanym na jej podstawie regulaminie, uzyskujg uprawnienie do nabycia od Powiernika, w
terminach okreslonych w pkt. 10, Obligacji danej serii w liczbie przyznanej im przez Rade
Nadzorczg zgodnie z zasadami wynikajagcymi z tego regulaminu. Po nabyciu Obligacji osoby
te mogg w tych terminach wykonaé przystugujace im prawo objecia akcji serii F.

16. W przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spotki przed dniem wykupu Obligaciji,
wszystkie Obligacje podlegajg przedterminowemu wykupowi po wartosci nominalnej a prawo
pierwszenstwa objecia akcji serii F wygasa z dniem przeksztatcenia lub dniem otwarcia
likwidacji Spotki.

17. Upowaznia sie Zarzad Spétki do okreslenia szczegdtowych warunkow, trybu i terminu
emisji Obligacji, w tym ustalenia tresci warunkéw emisji Obligacji i propozycji nabycia
Obligaciji, oraz do uzyskania ich zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.

18. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki oraz emisja akcji serii F:

a) W celu przyznania osobom, o ktérych mowa w pkt. 15, posiadajacym Obligacje
(,Obligatariusze”) praw do objecia akcji nowej emisji Spotki, podwyzsza sie warunkowo
kapitat zaktadowy Spétki o kwote 687.000 (stownie: szeséset osiemdziesiat siedem tysiecy)
ztotych w drodze emisji 274.800 (stownie: dwustu siedemdziesieciu czterech tysiecy
osmiuset) akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 2,50 (dwa ziote
piecdziesiat groszy) ztoty kazda.

b) PodwyZszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F staje sie skuteczne, o ile
Obligatariusze wykonajg przystugujace im prawo do objecia akcji serii F na warunkach
okreslonych w niniejszej uchwale oraz w warunkach emisji Obligaciji.

c) Akcje serii F bedg obejmowane przez imiennie oznaczonych Obligatariuszy, w liczbie nie
wiekszej niz 99 osbb.

d) Akcje serii F bedg obejmowane przez Obligatariuszy po cenie emisyjnej ustalonej zgodnie
z pkt. 9 niniejszej uchwaty.



e) Akcje serii F moga by¢ obejmowane przez Obligatariuszy poprzez ztozenie w trybie art.
451 Kodeksu spétek handlowych oswiadczenia o objeciu akcji, w terminach okreslonych w
pkt. 10 niniejszej uchwaty.

f) Akcje serii F bedg uczestniczy¢é w dywidendzie za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu
1 stycznia 2012 r., z tym ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastepne uczestniczg te
akcje, ktore zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza nie
pozniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy za dany rok obrotowy i
ustaleniu dnia dywidendy.

g) Akcje serii F bedg przedmiotem ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym — rynku gietdowym GPW w Warszawie S.A., w zwigzku z czym akcje serii F
zostang zdematerializowane.

19. Upowaznia sie Zarzad Spétki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A., o rejestracje akcji serii F Spotki w depozycie papieréw wartosciowych,
w celu ich dematerializacji w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji serii F Spotki do
obrotu na rynku regulowanym.

20. Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w odniesieniu do
akgji serii F oraz Obligac;ji.

21. Walne Zgromadzenie Spoftki podzielajgc stanowisko Zarzadu w sprawie niniejsze;j
uchwaly, postanowito przyjac tekst przedstawionej pisemnej opinii Zarzadu jako jej
uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 2i 6 oraz art. 445 § 1 w zw. z art. 449 § 1 Kodeksu
spotek handlowych. Zarzad Spotki przedstawit nastepujacg pisemng opinie uzasadniajgcg
powody pozbawienia prawa poboru akcji serii F oraz Obligacji, wysokos$¢ proponowanej ceny
emisyjnej akcji serii F oraz zasadnos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego:
,Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji serii F jest cel ich emisji, jakim jest
przyznanie praw do objecia tych akcji Obligatariuszom bedacym uczestnikami programu
opcji menedzerskich realizowanego zgodnie z postanowieniami uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 15/09 z 1 czerwca 2009 r. Obligacje zostang zaoferowane do
objecia przez Powiernika, ktéorym bedzie firma inwestycyjna lub bank. Obligacje zostang
nastepnie zaoferowane przez Powiernika do nabycia Obligatariuszom, stosownie do zasad
programu opcji menedzerskich. Nabycie przez uczestnikdw programu opcji menedzerskich
Obligacji od powiernika bedzie mozliwe w przypadku spetnienia sie warunkéw okreslonych w
powyzszej uchwale. Ponadto zaoferowanie wyzej wymienionym osobom mozliwo$ci objecia
akcji Spotki nowej emis;ji jest konieczne w celu wywigzania sie Spotki ze zobowigzan
wynikajgcych z programu opcji menedzerskich, realizowanego na podstawie wyzej
wymienionej uchwaty. Osobami biorgcymi udziat w programie opcji menedzerskich sg osoby,
ktérych praca ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Spofki i spotek wehodzacych w skiad
grupy kapitatowej Spotki. Mozliwos¢ nabycia akcji serii F bedzie mie¢ znaczenie
motywacyjne dla tych oséb, przyczyniajac sie do zwiekszenia efektywnosci dziatania Spofki.
Przeprowadzenie programu opcji menedzerskich, w ramach ktérego emisja akcji serii F
zostanie skierowana do wyzej wymienionych oséb spowoduje dtugoterminowe zwigzanie
tych oséb ze Spotka. Ze wzgledu na zaleznosé wynikow Spoiki i spotek jej grupy kapitatowej
od zatrudnionych w niej oséb, zwigzanie ze Spdtka wysokiej klasy specjalistow jest
konieczne dla zapewnienia jej prawidtowego rozwoju. Wysoko$¢ ceny emisyjnej akcji serii F



zostata ustalona w sposdb zapewniajacy motywacyjny charakter programu opcji
menedzerskich, i zréznicowana w odniesieniu do poszczegodlnych lat realizacji programu
opcji menedzerskich, w oparciu o poziom cen rynkowych z okresdw poprzedzajacych objecie
akcji serii F. Cena emisyjna akcji oferowanych w Programie, bedzie w przypadku pierwszej
transzy (rok 2009) ustalona na podstawie sredniej z trzech miesiecy poprzedzajgcych dzien
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, w ktérym program motywacyjny zostat przyjety. W
drugim i trzecim roku rozpoczecia realizacji opcji kolejnej transzy (lata 2013-2014) cena
emisyjna stanowi¢ bedzie kwote réwng sredniemu kursowi akcji Spétki na zamkniecie sesji w
notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A z | kwartatu roku przyznania opciji,
przypadajacego odpowiednio trzy lata wstecz w stosunku do danego roku rozpoczecia
realizacji opcji (odpowiednio lata 2010-2011). W celu realizacji programu opciji
menedzerskich niezbedne jest zaoferowanie Obligacji Powiernikowi, ktéry bedzie je zbywat
uczestnikom programu opcji menedzerskich. W zwigzku z powyzszym konieczne jest
pozbawienie prawa poboru w odniesieniu do Obligacji, stosownie do art. 433 § 6 Kodeksu
spotek handlowych. Ze wzgledu na fakt, ze emisja Obligacji stuzy realizacji programu opcji
menedzerskich, w ktérym Obligacje bedg odgrywac role pomocnicza, cena emisyjna
Obligacji zostata ustalona na niskim poziomie, tak aby ich emisja nie stanowita znaczgcego
obcigzenia finansowego. Z tych wzgledéw pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii F i umozliwienie ich objecia Obligatariuszom lezy w interesie Spoétki i
nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.”

22. Upowaznia sie Zarzad do okres$lenia szczegdtowych warunkéw, trybu i termindéw
podejmowania czynnosci zwigzanych z oferowaniem i emisjg akcji serii F, w tym okresleniem
ceny emisyjne;.

23. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

>>Projekt<<

UCHWALA NR 3/09

NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
GRUPY KETY S.A. z dnia 14 pazdziernika 2009 roku

1.Walne Zgromadzenie Grupy KETY S.A. dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych i § 30 ust. 1 pkt 5 Statutu Spotki, w celu uwzglednienia w tresci Statutu
Spotki warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F,
dokonanego na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 2/09 z 14
pazdziernika 2009 r., dokonuje zmiany w § 8 Statutu Spotki poprzez dodanie ust. 8 o
nastepujacej tresci:

,8. Kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 687.000 zt (stownie:
szescéset osiemdziesiagt siedem tysiecy ztotych) w drodze emisji 274.800 (stownie: dwustu
siedemdziesieciu czterech tysiecy osmiuset) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 2,50 zt (stownie: dwa ztote piecdziesigt groszy) kazda. Warunkowe podwyzszenie
kapitatu zakladowego zostato dokonane w celu przyznania praw do objecia akciji serii F
osobom uczestniczacym w programie opcji menedzerskich, bedacych posiadaczami obligaciji



serii E, F, G z prawem pierwszenstwa objecia akcji serii F, z wytgczeniem prawa poboru w
stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.”.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie do Uchwaty Nr 1/09

Konieczno$¢ uchylenia wskazanych uchwat wynika z niedokonania skutecznego
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w dniu 1 czerwca 2009 r. w zwigzku z
brakiem kworum wymaganego na podstawie art. 449 § 1 k.s.h. w zw. z art. 445 k.s.h.

Uzasadnienia Uchwat Nr 2/09 i 3/09

Celem Programu jest zwiekszenie wartosci Spétki w stopniu ponadprzecietnym poprzez
wzrost powtarzalnych wynikéw ekonomicznych Spofki i wzrost wartosci akcji Spotki, a takze
wprowadzenie czynnika pozwalajgcego na utrzymanie dtugoterminowego zatrudnienia oséb
kluczowych dla Grupy Kapitatowe;.

PODSTAWA PRAWNA

Zgodnie z § 38 ust. 1 pkt 3 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych (z pozniejszymi zmianami).



